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1. Bevezetés

A ma létezd ,.helyi pénzek” gondolata 1916-ban Silvio Gesell alternativ gazdasagi modell
elméletébdl eredeztethetdek. Silvio Gesell elméletét az 1930-as években, a gyakorlatban is
betiltették. A két leghiresebb példa a schwanenkircheni WARA (szénjegy) és a worgli
,munka-értékjegy” amelyek 2 éves felfutasi idot €éltek meg. Az emlitett id6pont az 1929-
1933-as nagy vildggazdasagi valsag idejére tehetd. Amely nem véletlen, hiszen minden valsag
utan 0j és jobb ,,0tletekkel” kell elé6 hozakodni, hogy a gazdasag megfeleléen miikodjon. A
helyi pénzek kiemelkedd szerepe 2008 utan is megfigyelhet, amelyre jo példa, hogy
Magyarorszagon is megjelent az elsé helyi pénznek tekintheté kezdeményezés a Soproni
Kékfrank 2009.09.29. napon.? A XX. szazad vivmanyaként a helyi pénz gondolata. Amde az
uj ezred forduld vivmanyaként jelentkezé Bitcoin és a tovabbi kriptovalutak, amelyek Gjszerti
megoldasokat valositanak meg a hagyomanyos fizetési rendszerek mellett. A készpénzes és a
centralizaltsag elve szerint felépiild pénziigyi rendszerek egy-egy jellemvonasat atemelve,
egyeseket pedig elhagyva valtak egyre meghatdrozobb tényezOkké a virtualis térben. A
Bitcoin a létez6 kriptovalutak koziil mar a 2008 ,,megalkotasa™ oOta vezetd szerepet tolt be,
ismertek azonban tobb és mas virtualis valutdk, amelyek hasonldan igéretesnek indultak ¢és
indulnak mindmdig. Azonban sok kriptovaluta mara mdar el is értéktelenedett, ezért
fenntartassal kell oket kezelni. Sok esetben érte erds kritika a virtualis valutakat, elsésorban az
azok altal biztositott névtelenség miatt. Vannak akik egyenesen a blindzéssel kotik 6ssze. A
Bitcoin technolédgia elméleti alapjat leird Satoshi Nakamoto alnevii személytdl vagy egy alnév
moge rejtézd csoporttdl szarmazd tanulmany 2008-ban jelent meg, amely iddszakot a
bankrendszerbe vetett bizalom megrendiilése jellemezte. A decentralizaltan felépiild
halozatban elkeriilhetévé valt a fizetéeszkozok értekének mesterséges manipulécidja, ami a

centralisan felépiilo pénziigyi intézmények esetében 1dordl-idore eléfordult.

2 Soproni kékfrank forras: https:/alternativgazdasag.fandom.com/wiki/Soproni_K%C3%A9kfrank utolsd
lekérdezés ideje: 2022.04.22



https://alternativgazdasag.fandom.com/wiki/Soproni_K%C3%A9kfrank

2. Célkitlizés

Projektmunkdm célja az, hogy bemutassam a lokalis pénzhelyettesitoket a kriptovalutak
koraban. A rovid torténeti attekintést kovetden izgalmasabb kezdeményezéseket kivanok
bemutatni, amely a jogi vonatkozasokat is tartalmazza. Tovabba bemutatom a helyi pénzek és
a kriptovalutak elonyeit és hatranyait is.
Feltarom, hogy a kezdeményezések hatterében egy nagy foku osszefogas all a helyi gazdasagi
érdekek erdsitésének érdekében. A kozosségeknek cselekvd, aktiv magatartast kell
tanusitaniuk. Napjainkban nagyobb hangsulyt kell fektetniink a kornyezeti hatasokra.
Kozosségi és kozosségfejlesztési célokat kell alkalmazni annak érdekében, hogy a helyi
identitas novekedjen. A marketingeszk6zok a térségek fejlodésének elhanyagolhatatlan része.
A természeti er6forrasokat az eldnyeinkre kell kovacsolnunk. Magyarorszdgon a helyi pénzt a
helyi fogyasztassal kotik 6ssze, ehhez kapcsolodoan megvizsgalom, hogy ez mas orszagban

hogyan is mitkodik.



3. Helyi pénzek a vilagban

Magyarorszagon a helyi pénzekrdl a XXI. szazadtol beszélhetiink, azonban van jo par példa
arra, hogy hosszu tdvon hogyan is lehet fenntartani egy ilyen rendszert. A helyi pénz nagy
elonye az, hogy valos gazdasagi folyamatokrdl beszélhetlink hiszen, igazi aru- és szolgaltatas
csere torténik. A kovetkezokben négy nemzetkozi példan keresztiil mutatom be, hogy a helyi

pénznek milyen miikddési formai lehetnek.

3. 1. WIR Bank Genossenschaft — Basel®

A Wirtschaftsring-Genossenschaftot 1934-ben alapitotta Werner Zimmermann és 15 masik
személy. * A nagy gazdasagi vilagvalsag és az ezzel jaré sziikos likviditas idején a vallalatok
befektetés helyett felhalmoztak pénziiket, ami sulyosbitotta a pénzkinalat sztkiilését. A
Wirtschaftsring-Genossenschaft megalapitasaval a  kereskedék ezzel az Onsegitd
kezdeményezéssel reagaltak erre a valsagra. Annak érdekében, hogy valamit tudjanak tenni a
pénzfelhalmozas ellen, 1étrehoztak a WIR kiegészitd valutat. A WIR értéke a svéjci frankhoz
van kotve mely alapjan 1 WIR pontosan 1 CHF. A legfontosabb jellemz6 a nulla kamatlab.
Osztdnzésképpen a pénz gyors Ujrakoltésére és a résztvevok — Kis- és kdzépvallalkozasok —
korében Svéjcban — az értékesités biztositasa érdekében a szamldkon 1évd hitelegyenlegek
nem kamatoznak. A kezdeti id6kben nemcsak kamatot nem fizettek az egyenlegekre, hanem
visszatartasi dijat is felszamitottak. Ez tovabb erdsiti az 0sztdnzést, hogy a pénz gyorsan
visszakeriiljon a forgalomba. Mig a forgalombiztositast 1948-ban felhagytak, a WIR-egyenleg
ma sem kamatozik. 1998-ban a nevét WIR Bank Genossenschaft-ra valtoztatta. A szokasos
banki tevékenység mellett tovabbra is fenntartja a KKV-k tdmogatdsat szolgadlo WIR

rendszert.

A WIR rendszer a WIR-pénzhez kotott vasarloerdt képviseli a résztvevok korében, melynek
célja az alapszabdly szerint 0sztondzni a résztvevoket, hogy vasarloerejiiket a WIR rendszeren

keresztiil egymas szolgalatara forditsak, és azt sajat mag kozott tartsak.

® Wir Bank Forras: https://www.wir.ch/de/ Utolsé lekérdezés ideje: 2022.04.24.

* Wir Bank mérfoldkovek Forras:
https://web.archive.org/web/20101030215504/http://www.wir.ch/index.cfm?CBD9201D3DBB11D6B99500010
20761E5#be641b9f27f1482188h2a369bf668778 Utolso lekérdezés ideje: 2022.04.22



https://www.wir.ch/de/
https://web.archive.org/web/20101030215504/http:/www.wir.ch/index.cfm?CBD9201D3DBB11D6B9950001020761E5#be641b9f27f1482188b2a369bf668778
https://web.archive.org/web/20101030215504/http:/www.wir.ch/index.cfm?CBD9201D3DBB11D6B9950001020761E5#be641b9f27f1482188b2a369bf668778

A WIR elszamold rendszer készpénz nélkiili fizetési tranzakcioként miikodik a WIR
résztvevoi kozott. A résztvevok szamldinak jovairasait és terheléseit a WIR Bank bazeli
kozpontjdban konyvelik. A foként vendéglatasban és kiskereskedelemben hasznalt WIR
kartyaval az tigyfelek tisztan WIR fizetést, kombinalt WIR/CHF fizetést €s tiszta CHF fizetést
hajtanak végre. WIR-ben és CHF-ben is lehet fizetni elektronikus banki, illetve 2008 kdzepe

Ota internetes banki szolgaltatas hasznalatdval. A WIR halézatnak 40 000 szerepldje van,

s

A WIR-egyenlegeket nem fedezik a svajci frank. A WIR hitelek kolcson tipusatol fiiggden
jelzéloghitellel, bankgaranciaval, életbiztositassal stb. A WIR teriiletén tobbek kozott épitési,

jelzélog-, folydszamla- és beruhazasi hiteleket kinalnak.

3. 2. Bon Netz Bon® — Svajc

A Baselhez és kozvetlen kornyezetéhez tartozd helyi készpénzhelyettesitd fizetd eszkozt
2004-ben hoztak 1étre. A kiilonbozo elfogado helyek egymas kozott is fizethetnek a BNB-vel.
Egy BNB egy svijci Frank. A megmaradt és lejart BNB-t a haldzat bevaltja érvényes BNB-re,

illetve 5%-os kezelési koltségmellett visszavaltja svajci frankra.

3. 3. Chiemgauer® — Németorszag

A Chiemgauer egy regionalis helyi fizetéeszkdz, amelyet 2003-ban alapitottak Prien am
Chiemsee -ben, Bajororszagban, Németorszagban. A Chiemgau, a Chiemsee koriili régiorol
neveztek el a régio célja a helyi foglalkoztatds ndvelése, a helyi kultura tdmogatasa, valamint
a helyi ¢lelmiszerellatas rugalmasabba tétele.” A Chiemgauer fix arfolyamon muikodik amely

az euro értékéhez kotott egy Chiemgauer megegyezik 1 €-al.

® Netz Bon Forras: https://www.netzbon.ch/ Utolsé lekérdezés ideje: 2022.04.22.
® Chiemgauer Forrés: https://www.chiemgauer.info/startseite/?no_cache=1 Utols6 letdltés ideje: 2022.04.22.

" Eric Garland, A kovetkezé pénz: a nagy gazdasagok megingasaval a mikrovalutak emelkednek, Forras: "A
kovetkezd pénz: a nagy gazdasagok megingasaval a mikrovalutak emelkednek" Utolso letoltés ideje: 2022.04.22.



https://www.netzbon.ch/
https://www.chiemgauer.info/startseite/?no_cache=1
https://www.theatlantic.com/international/archive/2012/05/the-next-money-as-the-big-economies-falter-micro-currencies-rise/257216/
https://www.theatlantic.com/international/archive/2012/05/the-next-money-as-the-big-economies-falter-micro-currencies-rise/257216/

3. 4. Ithaca Hours® - Egyesiilt Allamok

Az Ithaca HOUR egy helyi fizeteszkoz , amelyet kordbban Ithacaban, New York allamban
hasznaltak, és az egyik leghosszabb ideig miikodd helyi valutarendszer volt, ma mar nem
l1étezik. Egy Ithaca HOUR értéke 10 USD, ¢és altaldban ajanlott egy ora munka dijaként
hasznalni, bar az arfolyam alkuképes. Az Ithaca Hours rendszer egyik elsddleges funkcidja a
helyi gazdasagi fejlddés eldsegitése volt. Az oérakat kapo vallalkozdsoknak helyi arukra és
szolgaltatasokra kellett koltenitik, igy épitve ki a helyi vallalkozasok kolcsondsen tdmogato
halézatdit. Mig a nem helyi vallalkozdsok szivesen fogadjak az ,0rdkat”, ezeknek a
vallalkozasoknak helyi 4arukra ¢és szolgaltatdsokra kellett kolteniiik, hogy gazdasagilag
fenntarthatoak legyenek. A helyi gazdasagi fejlédés elomozditasat célzo kiildetésiikben az
Igazgatdésag kamatmentes Ithaca Hours kdlesont adott helyi vallalkozdsoknak és helyi

nonprofit szervezeteknek részére.

4. Helyi pénzek Magyarorszagon

4. 1. Soproni kékfrank®

Az els6 helyl magyar pénzutalvany amely fizikai megjelenésében igazi bankjegyre hasonlit.
Megjelénse 2010-ben volt. A soproni kékfrank kibocsatdsanak célja a helyi gazdasag

¢lénkitése volt Sopron és vonzaskdrzete gazdasagi szerepldinek dsszefogasaval.

4. 2. R4abakozi Tallér™

A masodik helyi magyar forgathatd utalvany. Célja elsdsorban a helyi pénzforgalom
felgyorsitasa és a tOke helyben tartasa. Ugyanakkor a bevezetésekor arra is szamitottak, hogy

a rabakozi fizetGeszkoz egyfajta turisztikai attrakcio is lesz.

® Ithaca Hours Forras: https://www.investopedia.com/terms/i/ithaca-hours.asp Utolso letoltés ideje: 2022.04.21
® Népszerii a soproni pénz, a kékfrank Forras: https://trademagazin.hu/hu/nepszeru-a-soproni-penz-a-kekfrank/
Utolso letoltés ideje: 2022.04.20

19 Fizetdeszkdz lesz a Rabakozi Tallér, Kisalfsld, 2010.08.28. 8.oldal



https://www.investopedia.com/terms/i/ithaca-hours.asp
https://trademagazin.hu/hu/nepszeru-a-soproni-penz-a-kekfrank/

4. 3. Balatoni Korona®*

A Balatoni koronat 2012 marciusaban vezették be. Kibocsatoja a Balatoni Korona Zrt. A
balatoni korona egy papiralapu pénzhelyettesité utalvany, mely a magyar fizetéeszkozzel, a
forinttal azonos cimletekben keriilt forgalomba, és azonos biztonsagi elemekkel is van ellatva.
,»Hét onkormanyzat, a Veszprém megyei Kereskedelmi és Iparkamara és a Kinizsi Bank

részvételével alakult meg a Balatoni Korona Zrt.”*?

4. 4. Bocskai-korona®®

Hajdinanas volt a harmadik hazai telepiilés, amely kibocsatotta sajat fizet6eszkozét, a
Bocskai-koronat amelynek célja az, hogy a helyi fogyasztast 6sszekdsse a helyi termeléssel,
szolgéltatdssal. A kibocsatok gy vélik, hogy a Bocskai-koronanak egyrészt kozosségeépitd
szerepe van, hiszen a helyi pénz mikddésének egyik alapeleme a bizalom, masrészt pedig

"o

erdsiti a helyi gazdasagot, mert helyben tartja a tokét.

4.5. Alsémocsoladi Rigac™*

A Baranya megyei 360 fés Alsomocsoladon gazdasagfejlesztési program részeként 2013-ban
vezették be a rigacot. Akkor minden feln6tt 1600 és minden gyermek 600 rigacot kapott,
amivel a helyi majalison véséarolhattak, és ezzel be is keriilt a helyi pénz a korforgasba. A

rigac célja a helyi lakosok életmindségének javitasa volt.

4. 6. Tokaji Dukat™

' Balatoni Korona — helyi pénzt vezetnének be a Balaton északkeleti részén Forras:
https://www.balatontipp.hu/balatoni_hirek/balatoni_korona_-

helyi_penzt vezetnenek be a balaton_eszakeleti_reszen/ utolso letoltés ideje: 2022.04.20
12 Juhész Zita, Varga Imre A helyi pénz bevezetésének fobb tapasztalatai Magyarorszagon Forras:
http://unipub.lib.uni-corvinus.hu/3371/1/VT_2018n3p19.pdf Utolso letdltés ideje: 2022.04.19
13 Bocskai-korona Forras: https://www.bocskaikorona.hu/ Utolso letéltés ideje: 2022.04.18
1 Alsémolcsoladi Rigac Forras: http:/lepes-valtas.hu/wp-
content/uploads/2020/04/rigac_helyzetelemz%C3%A9s_final.pdf Utolso letsltés ideje: 2022.04.17
' Tokaji Dukat: Jon Tokaj-hegyalja helyi pénze Forras: http://tokaj.hu/hirek/tokaji-dukat-jon-
tokaj%E2%88%92hegyalja-helyi-penze/ Utolsé letoltés ideje: 2022.04.19.



https://www.balatontipp.hu/balatoni_hirek/balatoni_korona_-_helyi_penzt_vezetnenek_be_a_balaton_eszakeleti_reszen/
https://www.balatontipp.hu/balatoni_hirek/balatoni_korona_-_helyi_penzt_vezetnenek_be_a_balaton_eszakeleti_reszen/
http://unipub.lib.uni-corvinus.hu/3371/1/VT_2018n3p19.pdf
https://www.bocskaikorona.hu/
http://lepes-valtas.hu/wp-content/uploads/2020/04/rigac_helyzetelemz%C3%A9s_final.pdf
http://lepes-valtas.hu/wp-content/uploads/2020/04/rigac_helyzetelemz%C3%A9s_final.pdf
http://tokaj.hu/hirek/tokaji-dukat-jon-tokaj%E2%88%92hegyalja-helyi-penze/
http://tokaj.hu/hirek/tokaji-dukat-jon-tokaj%E2%88%92hegyalja-helyi-penze/

Tokaj-Hegyaljan 27 telepiilés Osszefogasaval sziiletett meg a Tokaji Dukat. A cél a helyi

kozosség Osszetartasanak novelése €s a turizmus fellenditése.

5. A kriptovalutak

5. 1. A kriptovalutak fogalmi meghatarozasa

A fogalmi meghatarozas kapcsan vannak olyan kulcsfogalmak, amelyek segitenek megérteni
a kriptovalutadk fogalmi keretrendszerét. A kulcsfogalmak ismertetését az eredettdrténettel
érdemes kezdeni. 2008-ban megjelent egy tanulmany Nakamoto Satoshi alnévvel. Ennek a
tanulmanyban két fontos kdzdlnivaldja volt. Az elsé maganak a bitcoin-nak a megteremtése,
illetve a decentralizalt fizetorendszer 1étrejottéhez sziikséges technikai hattér miikodésének
ismertetése. Ez Gn. Peer-to-Peer alapon miikodik.'® A Peer-to-Peer rendszert egy olyan
informatikai rendszerként kell elképzelni, amelyben végpontok taldlhatok. Ezek a végpontok
egyenrangiak, valamint egymassal kozvetleniil kommunikalnak.'” Ezt a technikai hatteret
alkalmazzak a kriptovalutak nyilvantartasdban, amelyet masnéven blokklanc-technoldgianak
hivnak. A blokklancra ugy tekinthetiink, mint egy nyilvanos decentralizalt adatbazisra, ami
hitelt érdemléen bizonyitja az abban régzitett adatokat. Az adatrogzités a kriptografia — egy
titkositasra hasznalt matematikai modszer - alkalmazéasaval valdosul meg, igy nem csak az
adtok hitelessége biztositott, de azok visszamendleges modositasa is kizart.'® A kriptovaluta
tehat a fent emlitett szisztéma alapjan fejlesztOk altal, kriptografiai eljarasok segitségével
létrehozott és szabalyozott digitalis valuta. Tovabbi jellemzdi, hogy decentralizalt, valamint
nem mindsiil torvényes fizetdeszkdznek, azonban csereeszkdzként, illetve fizetdeszkozként
elfogadjak és hasznaljak az emberek.”® A kovetkez részben a kriptovaulték rendszerszintii
miukodeését egy példan keresztiil szemléltetem. Ezt azért tartom fontosnak, mert a miikodésen
keresztlil ismerjiik meg azokat a jellemzdket, amelyek alapjan a jog keretrendszerében

vizsgalodhatunk.

5. 2. A kriptovalutak miikodésének bemutatasa egy példan keresztiil

16 Varga Mercédesz Gabriella: Van-e értéke a kriptovalutaknak?: kriptovalutak értelmezése és értékelése 2018
végén, MA/MSC szakdolgozat, BCE K6zgazdasagtudomanyi Kar, 2018, Budapest, 9. o.

7 Glavanits Judit és Kiraly Péter Balint: A blockchain-technologia alkalmazasanak jogi elékérdései: a fogalmi
keretek pontositisanak sziikségessége. In Jog Allam Politika: Jog- és Politikatudomanyi Folyéirat, 10. évfolyam,
3. szam, Gydr, 2018, 175. o.

'8 Galvanits és Kiraly, 2018, 175. o.
9 Galvanits és Kiraly, 2018, 179. o.



Ez a bemutatas csak a jogi viszonyitashoz sziikséges mértékig ismerteti az emlitett eszkozzel
kapcsolatos informatikai technologiat. A bemutatdshoz a Bitcoin-t, mint a kriptovalutak egyik
képviseldjét veszem alapul. A példaként vald kivalasztas két okbol is idedlis. Az egyik ok,
hogy a kriptovalutak megjelenése, gyakorlati miikodésiik a Bitcoin-al kezddédott, igy a
kriptovalutak eredetéhez szorosan kothetd. A masik nem elhanyagolhatdé szempont pedig,

meghataroz6 szereppel rendelkezik a virtualis valutdk kategoridjaban.

A Bitcoin tehat egy virtualis valuta. Ezek a fizetdeszk6zok azzal a céllal lettek 1étrehozva,
hogy a csereiigyletek ellentételezéseként hasznaljak. A haszndlat egy adott felhasznéloi
kozosségen belill valosul meg. A technikai megvaldsitas sokféle format dlthet, példaul egy
szoftveren keresztiil, amely a virtudlis valuta kezelésére, illetve a fizetések lebonyolitasara lett
létrehozva. Egy ilyen kozosségrdl elmondhatd, hogy dnkéntes konszenzus jon létre az adott
fizetéeszkoz hasznalatardl. A virtualis valuta kibocsatoja legyen az akar egy adott tarsasag
vagy személy nem tartozik az allam fennhatosdga ald, magat a kibocsatasi tevékenységet
szemlélve. Habar ezek az eszkozok az éllam altal nincsennek szabalyozva, azonban
mindegyik ilyen eszkdznek megvan a sajat vezérelve. Ez hatarozza meg, hogy hol és hogyan
legyen hasznalva, illetve milyen muszaki infrastruktiraval valdsuljon meg a fizetések
kivitelezése. Ezek a jellemzOk alkotjdk egy adott virtualis valuta rendszerét. A rendszert
tekintve az lehet egy- vagy kétiranya. A rendszer iranyultsaga alapjaban véve a virtualis
valutakat mitkodésével van Osszefiiggésben. Ha a virtualis valutat lehet venni s, illetve eladni
is, akkor kétiranya rendszernek hivjuk, ilyen a Bitcoin. Ezen feliil a rendszert, illetve a
virtualis valutdkat lehet kategorizalni az alapjan, hogy centralizaltan vagy decentralizaltan
mitkddnek. A virtudlis fizetéeszkozoket tigy hozzék létre, hogy a bankjegyek és az érmék
mintdjara gazdat cseréljen. Egy szoban forgé virtudlis valuta gazda kicserélésének a tényét (a
tranzakciot) valamilyen modon jegyezni kell, maskiilonben fennall annak a veszélye, hogy a
mar elkoltott virtualis valutdkkal a visszaélnek annak duplikalasaval. Egy centralizaltan
miikddd virtudlis valutarendszer esetében van egy kozpontositott nyilvantartas, ahol a
tranzakciok végrehajtasaért és visszaigazolasaért a kibocsato felel. Ezzel szemben az olyan
decentralizalt virtualis valutaknal, mint a Bitcoin a tranzakciok végrehajtdsa és igazolasa a
halozat felhasznaloi altal valosul meg. A decentralizalt fizetdeszkozoknél ez gyakran titkosan

kodolt iizenetek valtasaval valosul meg. Az eléz6 részben targyaltak alapjan azt matematikai



eljarast, melynek soran létrejon a titkos kod kriptografianak hivjuk, ezért is terjedt el a

kriptovaluta, mint kategérianév. °

A fenti jellemzdket sorra véve a Bitcoin egy decentralizalt, kétirdnyu szerkezettel miikodo
virtudlis valuta, pontosabban kriptovaluta. Az egyik alapvetd tulajdonsaga ezaltal, hogy a
kdzpontositott allamtol, hitel-, illetve egyéb intézetektdl fiiggetleniil miikodik. A Bitcoin-t
kiilonbozo specialisan erre a célra kialakitott weblapokon lehet vasarolni, tovabba nemzeti
valutakra bevaltani. Az arfolyama piaci kereslet €s kinalat fliggvényében valtozik. A fizetések
kivitelezésekor a kriptografiaval kodolt lizenetek cserélnek gazdat és ezt a folyamatot a
felhaszndlok hitelesitik. A folyamat az un. aszimmetrikus titkositas utjan megy végbe, ami
altal a kiildé és a fogado titkositott lizenete biztonsagosan azonosithatd. Az aszimmetrikus
titkositas esetében mind a kiildonek ¢és a fogadonak is van kettd titkositasi kulcsa. Ezek egyedi
kulcsok, igy minden egyes felhasznalonal kiillonboznek. A kulcsok koziil az egyik nyilvanos,
vagyis a haldézatban mindenki altal ismert. Mig a masik kulcs privat, ezaltal az titkos marad.
Amikor valaki egy ilyen titkos ilizenetet kiild, akkor a kiildé fél a fogadd nyilvanos kulcsat
hasznalja az lizenet titkositdsahoz. Az lizenet titkositasat csak a fogado privat kulcsaval lehet
feloldani, igy mindenképpen csak a kivant személy tudja az lizenetet elolvasni. Ebbdl is
lathato, hogy egy felhasznald altal hasznalt nyilvanos-, illetve privatkulcs kozott kapcesolat
van az uizenet dekodolasara tekintettel. Az aszimmetrikus kodolas alairasként is hasznalhato,
amire a kiildd privat kulcsa szolgal. A rendszer minden felhasznélojanak van egy Un. digitélis
pénztarcdja (digital wallet), amely a felhasznalo nyilvanos kulcsaval van (isszekapcsolva.21 A
digitalis pénztarcak nem a kriptovaluta mennyiséget taroljak, hanem magat a privat-, valamint
a nyilvanos kulcsokat. Ez teszi lehetdévé a nyilvantartd rendszerhez valo hozzaférést, illetve az

ott torténd tranzakciok telj esitését.?

Az 4tutalas kezdetén a fogado fél elkiildi a nyilvanos kulcsét a kiildonek. Ebben az esetben a
fogado nyilvanos kulcsa kvazi szamlaszamként funkcional. Ilyenkor a kiildé fél digitalis
pénztarcdja fizetési megbizast ad a rendszernek, amely a fogadd részére torténd meghatarozott
mennyiségli Bitcoin atutalasara szol. Ezenfeliil a kiildé a fizetési megbizast megjeldli sajat
privat kulcsaval. A kiildo- és a fogado felek a digitalis pénztarcan keresztiil inditvdnyozzak a
tranzakciot. A fizetési megbizds a rendszer felhasznaldinak van kiadva. A tranzakcio a

rendszer felhasznaloi altal végzett visszaigazolas utan lesz érvényes. Maga a visszaigazolasi

20 Bjérn Segendorf: What is Bitcoin? [Mi az a Bitcoint?]. In Sveriges Riskbank Economic Review, 2014/2,
Stockholm, 71-73. o.

1 segendorf, 2014, 74. o.

%2 Galvanits és Kiraly, 2018, 179. o.
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folyamat ugy néz ki, hogy a Bitcoin-t nyilvantartd rendszer bizonyos felhasznaloi
Osszegyljtik a rendszer felhaszndloinak megkiildott tranzakciok adatait minden eltelt
tizpercben. A rendszer azon résztvevoit, akik az tranzakciokrdl szold adatgytijtést végzik
banyaszoknak hivjak, mig a tizperces egységidOtartamban gyljtott tranzakcios adatok
Osszességét blokknak. A banyaszok feladata, hogy a tranzakcidkat visszaigazoljak, ezaltal
mindig 1Ujabb ¢és Tjabb blokkot hozzanak létre a nyilvantartasban. Az eljarés
eredményeképpen blokkok sorozata jon létre egymds utdn, amelyeket lancolatba fiiznek.
Innen ered — az el6z6 részben roviden mar ismertetett- blokklanc kifejezés, amely nem mas,
mint a Bitcoin nyilvantartasara szolgalo technoldgia elnevezése. A fentiekbdl kovetkezik,
hogy a blokklanc adatokat tartalmaz a kiild6- és fogadd digitalis pénztarcakrdl, illetve a
tranzakcioban szerepld mennyiségekrol, ezeken feliil igy valosul meg a rendszerben 1évo

digitalis pénztarcakhoz tartoz6 Bitcoin mennyiség nyilvantartasa.

A fent emlitett banyaszok szamitastechnikai teljesitményt biztositanak a rendszernek, ami a
visszaigazolasi eljarast teszi lehetové. Az eljards tulajdonképpen a banyaszok altal
megoldand6 matematikai szamitasok sordt képezi. A banydszokat a szamitastechnikai
kapacitds biztositasara Osztonzik azaltal, hogy a matematikai miiveletek eredményes
megoldasa esetén uj Bitcoinok keletkezhetnek. Ez a gyakorlatban ugy néz ki, hogy a
matematikai miiveletet leggyorsabban megoldé banyasz jutalmaként egy tobblet tranzakcid
keriil rogzitésre az igy keletkezett blokkhoz. Ez a tobblet tranzakcid Bitcoint keletkeztet,
amelynek a kvazi tulajdonosa az emlitett banyéasz lesz. Fontos megjegyezni, hogy bar a
fentiekbdl igy tiinhet végtelen szamu Bitcoin keletkezhet az id6 eldre haladtaval, azonban a
rendszenek hatart szabtak a megalkotasakor. Ez abban mutatkozik meg, hogy a keletkezd
Bitcoinok szama 4 évente felezddik, igy a mennyisége huszonegy milliondl fogja elérni
maximumat. Tovabbi fontos tény az adatok kozponti taroldsanak hidnya. A fent leirt
mikodési mechanizmusok a rendszerben torténnek, a tranzakcidk visszaigazolasa a
felhasznalok altal torténik, ezaltal a nyilvantartorendszer tartalma — vagyis a blokklanc - jelen

van az 0sszes felhasznalonal egyszerre.23

6. Kozgazdasagtani attekintés - fizetdeszkoz funkcid

A miikodési mechanizmusok és azok jellemz6i utan a fizetéeszkozok tulajdonsagait veszem

tekintem at a kozgazdasagtan viszonylatdban. Ez azért fontos mert a fizetdeszk6zok és a

% Segendorf, 2014, 74-76. o.
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tarsadalom gazdasagi szemponton alapuld viszonyrendszere jelentdsen befolyasolja a jogi

szabalyozas megnyilvanulasat is.

A forgalmi tigyletek kozvetlen csere utjan valdé bonyolitasa erdsen korlatozott szemben egy
tarsadalmi konvenciora épiild, egyenértéket képviseld fizetéeszkozzel szemben. A mindenre
kiterjedd és széleskorli gazdasagi tigyletek teljesitését nagymértékben segitette az
egyenértékes fizetOeszkoz 1étrehozatala. A fizetdeszk6zOk, ahhoz, hogy elldthassak
funkcidjukat egyrészt konvertalhatonak kell lenniiik, masrészt pedig a tarsadalomnak
altalanos bizalommal kell, hogy legyen iranyaba. Ezentil az, hogy az értékmérd eszkoz
milyen format Olt -akar birtokba vehetd targy, akar nem — pusztdn tarsadalmi konvencid

 1r 24
kérdése.

Ha a pénzrdl altalanossdgban akarunk kovetkeztetést levonni nem pedig a megjelenési
formaja alapjan, akkor els6sorban a funkcioit kell figyelembe venniink. A pénz
legmeghatarozobb funkcidi az értékmérd -, értékhordozo- és csere- vagy fizetési eszkoz
mivolta. Ezek koziil a legmeghatarozobb funkcionak a fizetési eszkdzként vald szerepét
tekinthetjiik, mivel ez tette alkalmassa arra, hogy a vagyoni forgalomban résztvevo aruk és
szolgaltatasok elszamolasi alapjava valhatott. Az utoébbi funkcid tovabbi velejardja, hogy a
pénz értekhordoz6 szerepét felerdsiti, hiszen fizetési eszkdzként valod funkcidjabol kifolyolag

érdemlegessé valik a megtakaritdsok pénzben valo realizalésa. 2

A kriptovalutak a fent emlitett funkciokat csak korlatozottan tudjak betdlteni. Ertékmérd
eszkozként vald funkciondlasa alapvetden — legfoképpen a szamitastechnikai sajatossagokat
figyelembe véve - lehetséges lenne, azonban egyik tipusrél sem mondhatd el, hogy
altalanosan, illetve globalisan széles korben elfogadott lenne. Ez korlatot ugy képez, hogy
amig a pénz egy mértékegységet szolgaltat a heterogén aruk és szolgaltatasok tekintetében
addig a decentralizalt kriptovalutdknak az altalanos, vilagszintli elfogadottsag hidnyanak okan
erre maradéktalanul nem képesek. Az értékhordozo eszkozként valo rendeltetése ugyancsak
problémds. A probléma az egyes kriptovalutdk értékének szélsdséges volatilitidsaban, azaz
valtozékonysagaban mutatkozik meg. Ennek a problémanak a gydkere az, hogy az értékiiket
olyan tényezOk hatarozzak meg, mint az eszkozt hasznald kozosség bizalma, illetve az adott
kriptovaluta altal képviselt technoldgiai innovacidba vetett hit, nem pedig egy adott
tarsadalom gazdasdga. Az érték volatilitdsabol adddd bizonytalansag az, ami miatt ezen

eszk6zok eértékhordozd szerepe erdsen korlatozodik. Végiil a fizetdeszkoz funkciot tekintve a

* Menyhérd Attila: Recenzi6 Gardos Istvan Kié a pénzem? c. kényvérél. In Polgari Jog 2017/2. sz., Budapest
% Gardos, 2016, 11. o.
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kriptovalutak igencsak kontrasztosnak mondhatoék. Vannak olyan kriptovalutak, amelyek
elterjedtsége altal, az interneten keresztiil alacsonyabb tranzakcios koltségekkel hasznalhatok,
mint a modernkori pénzek. Azonban az ismertebb kriptovalutakrol se lehet elmondani, hogy
barmilyen  iigyletben  hasznalhatéak lennének az  aruk vagy  szolgaltatasok

ellentételezéseként.?®

A fentiek alapjan lathatjuk, hogy a kriptovalutdk és a pénz kozott parhuzamot lehet vonni az
emlitett funkciok tekintetében. Voltaképpen ennek az az oka, hogy ezek a digitalis eszkdzok
azzal a céllal lettek létrehozva, hogy csereeszkdzként szolgaljanak a gazdaséagi tranzakciok
soran. Noha ezeket a funkciokat képesek ellatni, azonban csak az elfogadott kordkben,
amelyekrdl jelenleg nem lehet azt mondani, hogy globalis szintli. Az értékhordozo6 eszkdzként
val6 érvényesiilése ugyancsak eltér a modern tarsadalmak fizetéeszkozétol, mivel azok értéke
— jollehet nem 4allandé, azonban — nincs kitéve rendkiviili mértékli volatilitdsnak.
Megallapithaté tehat, hogy a kriptovalutdk fizetéeszkozként csak korlatozottan

érvényesiilnek.

6. 1. A fizetdéeszkozok és a jog viszonya

A pénzt kozgazdasagtani szempontbol megvizsgalva a fent leirtakban arra jutottunk, hogy
fizetdeszkozként vald 1étjogosultsdgat elsdsorban nem a jog hatdrozza meg, hanem a
tarsadalomban betoltott gazdasagi szerepe, voltaképpen annak funkcidi. Ez a szerep a
tarsadalmi gyakorlatnak megfeleléen alakult ki. Napjainkban is érvényesiil ez a folyamat,
tehat csupan a jog rendelkezése altal ténylegesen nem fogja tudni egyik vagyontirgy sem
betolteni a pénz, mint fizetdeszkdz rendeltetését. Mindezekkel egyiitt a modern
tarsadalmakban a jogalkotdson keresztiil is igyekeznek legitimalni az alkalmazando
fizetOeszkoz torvényes €s kizardlagos statuszat. A jogalkotéds utjan torvényes fizetéeszkozrol
valo rendelkezés az allami szuverenitds egyik attriblituma, amely tulajdonképpen kozjogi
aktus altal valosul meg. Igy rendelkeznek az allam torvényes valutdjanak, azaz

17 P . roLor . P g1 o o o 27
fizetéeszkozének meghatarozasardl, valamint a fizetdeszkoz értékének rogzitésérol.

Ahogy az kordbban ismertetésre keriilt a kriptovalutdk nem rendelkeznek 4ltalanos
értelemben vett elfogadottsdggal, mivel a tarsadalmi gyakorlat nem alkalmazza &ltaldnos
csereeszkozként egyik tipusat sem. Jogi legitiméciordl értelemszeriien nem beszélhetiink,

hiszen a kriptovalutdknak egyik lényegi sajatossaguk a decentralizaltsdg. Ennek megfelelden

% \/arga 2018, 43-45. 0.
% Gardos, 2016, 19-20. 0.
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az allamtol teljesen fiiggetleniil jonnek Iétre, szemben a modern tarsadalmak centralizalt
hagyomanyos fizetéeszkozével. Jollehet a kriptovalutdk elterjedésének kezdetén kizardlag
decentralizalt tipusok léteztek, azodta egyes allamok is probadlkoznak sajat kriptovaluta
l1étrehozasaval. Ezek az eszkozok, mivelhogy az allamhoz kétddnek centralizaltak. Példaként

szolgalhat erre a bevezetoben emlitett El Salvador.

6. 2. A pénz és a kriptovalutak 6sszehasonlitasa dologi jogi szempontjabol

A polgari jog keretrendszerében valo vizsgalodast a dologi jog teriiletén érdemes kezdeni. A
pénzzel kapcsolatosan is felmeriil a kérdés, hogy dolog moddjara vesz-e részt a vagyoni

csereiigyletekben, illetve milyen a dologoktdl eltérd sajatossagokkal rendelkezik.

A pénznek, mint fizetéeszkoznek egy része bankjegyek és érmék forméjaban fizikalisan is
részt vesz a vagyoni forgalomban. A Ptk. 5:14. § (1) bekezdése igy rendelkezik a dolog
fogalmarol: ,,A birtokba vehetd testi targy tulajdonjog targya lehet.” Ezekbdl adoddan a pénz
fizikalisan jelenlévé formairdl azt gondolhatjuk, hogy dolognak szamitanak. Azonban a Ptk.
5:14. § (2) bekezdeésébdl masra kovetkeztethetlink, mivel az gy rendelkezik, hogy: ,,A
dologra vonatkozé szabalyokat megfeleléen alkalmazni kell a pénzre és az értékpapirokra,
valamint a dolog mddjara hasznosithatd természeti erdkre.” Kovetkezésképpen a torvény
értelmében pénz nem tartozik a dolgok fogalmi korébe, a polgari jogi kddex utobb idézett
rendelkezése, inkabb kiterjesztd jelleggel rendeli alkalmazni a dologi jogi szabalyokat a
pénzre. Ennek lehetséges magyarazata, hogy a fizikalis format 6lté készpénz meghatarozo
jellege nem megjelenési formdjaban rejlik, hanem a tarsadalomban betdltott gazdasagi
funkcidjaban, illetve annak szerepében. A kiterjesztés tovabbi kovetkezménye a fizikalis

formaban megjelend készpénz tulajdonjog targya lehet.?

Lathat6é tehat, hogy a pénz formajaként megjelend bankjegy és érme testi targy ezért
alapvetden a dolog alapfogalméba ill6 jelenségnek gondolhatnank. Azonban a fent emlitett
okokbdl kifolyolag a torvény nem kezeli alapvetden dolognak. A készpénzre vonatkozodan a
tulajdonjogi szabalyok érvényesiilése a torvényi kiterjesztés Utjan valdésul meg. A torvényi

fogalommeghatarozasbol egyértelmien kitlinik, hogy a kriptovalutdk nem mindsiilnek

% Gardos, 2016, 40-42. o.
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dolognak, hiszen tulajdonképpen azok digitdlisan megjelend kddolt lizenetek formajaban
léteznek. Kiterjesztd torvényi szabalyozas hidnya miatt sem lehet dologként tekinteni a
kriptovalutakra. Erdemes megemliteni azonban, hogy a dologi jog szabalyainak kiterjesztést
alkalmazza a Ptk. az értékpapirokra, igy annak fizikalisan testet nem Olt0 formdjara a
dematerializalt értékpapirra is. Ez azért is érdekes, mivel az értékpapir dematerializalt formaja
megjelenésében mutat némi hasonlosagot a kriptovalutdkkal. Azonban az értékpapir tovabbi

jellemzdinek részletes vizsgalatara késobb keriil sor.

Erdemes megvizsgalni a Bitcoin felhasznaldi kozott 1év viszonyrendszert. Ezt persze csupan
a jelenség szintjén tudjuk megtenni, nem pedig jogi értelemben. Ahogy a korabbiakban
ismertetve lett az egyes felhasznalok rendelkezésére allo6 Bitcoin mennyiség a blokklanc
rendszerében az Osszes felhaszndlo egyszerre tartja nyilvan. Fontos, hogy a nyilvantartds nem
egy elére meghatdrozott kozponti szerepld valdsitja meg. Ezen feliil a Bitcoin keletkezése
nem egy meghatarozott szerepl6hoz kotott, hanem a rendszer protokollja alapjan jon létre és
annak gazddja mindig a protokollban foglalt kovetelményeket teljesitd felhasznald. Ezek
alapjan a Bitcoin felhasznalok egymashoz vald kapcsolata egy abszolit viszony
jellegzetességeit hordozza. Hiszen a digitalis pénztarcadban 1évd kriptovalutak nem egy masik
felhasznaloval szembeni kovetelésként jelennek meg, mint egy relativ jellegli viszony. A
rendelkezésre allo6 kriptovaluta mennyiségrol gazdédja rendelkezik és rendelkezése nem

kotddik masik szerepléhoz.

6. 3. A bakszdmlapénz 6sszehasonlitasa a kriptovalutakkal

Erdemes lehet 6sszehasonlitani a kriptovalutakat a bankszamlapénzzel, mivel elsd ranézésre
ugy tlinhet hasonlé tulajdonsagokkal rendelkeznek. Hiszen mindkét eszkoz a virtualis térben
1étezik, kézzel aligha megfoghat6 dolog, azonban valamilyen értéket képviselnek ¢€s ezaltal -
igaz a kriptovalutdk esetében csak korlatozottan beszélhetlink errél — csereeszkozként

szolgalnak a mindennapi forgalmi {ligyletek soran.

A bakszamlapénz keletkezését tekintve tobbféle mdodon is 1étrejohet. Létrejohet bank altal
szolgaltatott kolcsonszerzddések utjan, illetve létrejohet akar a szdmlatulajdonos a bank
részére teljesitett készpénzbefizetéssel is. Az utdbbi esetben a bank a betétes altal befizetett
készpénz felett tulajdonjogot szerez. Ebbdl kdvetkezden a bank nem 6rzi a betétes készpénzét,
hanem azzal sajatjaként rendelkezik. A betétes a pénze feletti tulajdonjog elvesztésének

ellentételezéséiil a betett pénzdsszegnek megfeleld hitelez6i kovetelés jogosultja lesz a
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bankkal szemben. A bank altal szolgaltatott kdolcsonszerzodések utjan keletkezett, a
szamlatulajdonos folydszamldjan jovairt bankszamlapénz ugyancsak a betétes bankkal terhére
sz016 kovetelését testesiti meg. A bakszamlapénz tehat a bankkal szembeni kdvetelés, amelyet
a fizetési szamlan vezetett latra sz6l6 betétnek is hivunk. Ezek alapjan a bankszadmlapénz
immaterialis vagyontargynak mindsiil, igy a polgari jogi szabalyozas értelmében tulajdonjog

targyat nem képezheti.?

Ahogy fent is emlitésre keriilt mind a bakszamlapénz, illetve a kriptovalutdk materialisan nem
megjelend targyak. Nyilvantartdsukat tekintve a bakszamlapénz a szamlatulajdonos
szamlaszdman keriil rogzitésre, amely formajaban hasonlit a kriptovalutdhoz, amelynél
szintén egyfajta a felhaszndlohoz tartozd egyenlegként van rogzitve. Azonban jellemzdik
szemiigyre vételével a hasonlosidgok kore tovabb nem terjed, sét csak a latszat jegyeit
hordozza. Keletkezésiiket tekintve a bakszdmla pénz egy hitelintézmény altal sajat terhére
kibocsajtott kovetelés, amely lényegében a bankszamlatulajdonos és a bank kozotti relativ
viszony. Ezzel szemben a kriptovaluta keletkezése a rendszer altal meghatarozott
protokollhoz kd&thetd, amelyet valamennyi felhasznaldé konszenzusként fogad el. Tehat a
felhasznal6 digitalis pénztarcdjaban megjelend kriptovaluta mennyiség nem egy madsik fél
terhére fennalld kovetelés, azzal a ,,jogosultja” masik résztvevotodl fiiggetleniil rendelkezhet.
A bakszamlapénz esetében a jogosult és a hitelintézmény kozotti relativ jogviszony azt is
elérevetiti, hogy a nyilvantartds tekintetében is kiilonboznek. A kriptovalutdkat egy
decentralizalt rendszerben, vagyis a blokklancban tartjdk szamon, amelyet maguk a
felhasznalok hitelesitenek. Ezentil minden felhaszndlo rendelkezik a hitelesitett
nyilvantartassal vagy legalabbis hozzafér. Ezzel szemben a bankszamlapénz kozpontilag van
nyilvantartva a bank altal. A hitelesitési folyamatokat is a pénzintézetek végzik, amelyek
mitkddése szigoru szabalyzasokhoz vannak kotve. Az adatok nyilvanossagardl a
bankszamlapénz esetében pedig egyaltalin nem beszélhetiink olyan mod, ahogy azt a
kriptovalutakndl ismert. Ez abban mutatkozik meg, hogy a bankkal szerzdédésben 1évo felek
adatai szigoruan titkosak ezéltal az intézményi félen kiviil mas nem tudja nyomon kovetni a z

intézet altal bonyolitott dsszes tranzakciot.

Az anonimitds egyébként érdekes ellentét a kriptovalutdk és a bankszamlapénz
vonatkozasdban. A kriptovalutdk esetében az 0ssze tranzakcid nyomon kovethetd, igy azok
nem anonim modon torténnek, mivel a felhaszndlok nyilvanos kulcsai lathatéak. Azonban

nem kovethetd az, hogy egy adott felhaszndloi kulcsok mogott melyik személy all, ennek

% Gardos, 2016, 50-52. 0.
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kovetkeztében a felhasznalok személye anonim marad a kriptovalutdk esetében. Ezzel
ellenétben a bankszamlapénzél a tranzakcidok azok, amelyek titkosak maradnak, mivel a
szamlatulajdonosok nem latnak bele egymas banki iigyleteibe. Viszont a bankkal
szerzOdésben 1évo személyek, vagyis a szamlatulajdonosok kiléte nyomon kovethetd, sot a

tranzakciok soran fontos adat a bankszamla tulajdonosanak személye.30

6. 4. Az értékpapir dsszehasonlitdsa a kriptovalutakkal

A dematerializalt értékpapir, egy olyan megjelenési forméja az értékpapirnak, ahol az nem
fizikéalisan megjelend okiratban jon létre, hanem digitélis jelként allitjak el6. Az értékpapir
ezen digitalis formaja — a bankszamlapénzhez hasonldan — tugynevezett értékpapirszamlan

realizélodik. Az ilyen formaban 1étezd értékpapir tulajdonosanak egyrészrdl jogviszonya all

rrrrr

Loas ; . ey ;e . 31
értekpapir szamlavezetdjével megbizasi jogviszonyban van.

Ha szemiigyre vessziik az értékpapir fogalmanak torvényi meghatarozasat, akkor a Ptk. 6:565.
§ (1) bekezdése a kovetkezdket tartalmazza: ,,Az értékpapir olyan egyoldalu jognyilatkozat,
amely papiralapt okiratként vagy jogszabalyban megjeldlt mas mdodon 1étrehozott, rogzitett,
nyilvantartott és tovabbitott adatdsszességként (dematerializalt értékpapirként) a benne foglalt
jogot ugy testesiti meg, hogy azt a jogot gyakorolni, arr6l rendelkezni csak az értékpapir altal,
annak birtokdban lehet.” A definiciobol harom fogalmi elem tlinik ki. Az els6 az, hogy az
értékpapir a kibocsatd egyoldalil jognyilatkozata. Mésodikként meghatarozza az értékpapir
megjelenési formajat, amely egyrészt lehet okirat, masrészt a torvény altal is nevesitett
dematerializalt digitalis forma. Végezetiil rendelkezik az értékpapir joghatasarol. A torvény
fenti fogalom meghatarozasabol azonban nem deriil ki pontosan, hogy milyen konkrét
sajatossagokkal kell rendelkeznie az egyoldalt jognyilatkozatnak, ha azt a hatast akarja
kivaltani mely alapjan csak és kizardlag az értékpapir altal lehet gyakorolni a benne foglalt
jogosultsagot, vagy arr6l rendelkezni. Ezt a hianyossagot jogértelmezésen keresztiil lehet
pétolni, amely eredménye, hogy az értékpapir kibocséjtoja és jogosultja kdzott egy szoros
kapcsolatot kell feltételezni. Ennek a kapcsolatnak a két eleme az alaki legitimacio és a
kifogaskorlatozas. Az alaki legitimacid értelmében az értékpapir altal jogosultként igazolt

személy tarthat igényt annak tartalmaban meghatdrozott jogra. A masik elem pedig ugy

0 vs: Segendorf 2014, 75. o.
* Gardos, 2016, 56. 0.
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biztositja a kibocsatd €és a jogosult kozotti kapcsolatot, hogy az értékpapirban foglalt jog

tartalmat nem lehet megvaltoztatni az értékpapirtol ﬁiggetleniil.32

Erdekes tény, hogy a Ptk. mar emlitett 5:14. § (2) bekezdése ugy rendelkezik, hogy a dolgokra
vonatkoz6 szabalyzast kiterjeszti az értékpapirokra is. Ezaltal habar a dematerializalt
értékpapir nem birtokba vehetd testi targy a torvény rendelkezése folytan tulajdonjog targya
lehet. Igy az értékpapir jogosultja abszolut jellegli jogosultsaggal rendelkezik az értékpapir
tekintetében. Mindazon 4ltal az értékpapir tartalmat szemlélve egy relativ jellegli

jogosultsagot tartalmaz.

Lathatjuk tehat, hogy az értékpapirok dematerizalt forméja nagy hasonlésagot mutat a
kriptovalutdkkal. Azonban az értékpapir digitalizalt formdja esetén egy kettds jogviszony all
fenn az értékpapir kibocsatojaval, valamint az értékpapir szamlat vezetd intézettel. A
kriptovalutdkat altalanossagban véve azonban nem minden esetben van meg ez a kettOs
viszony. A decentralizaltsdg miatt — a mar emlitett mdédon - az Osszes nyilvantartoval

abszolut, vagyis tulajdoni jellegli kapcsolatban all.

Van azonban a kriptovalutaknak egy bizonyos fajtaja, amely nagyfoka hasonldésagot mutat az
értékpapirokkal. Ezek az un. Initial Coin Offering (ICO) utjan kibocsatott kriptovalutdk. A
folyamat analogiat mutat a kezdeti részvénykibocsatassal, amikor is egy tarsasag részvényeit
nyilvanosan értékesitik a befektetknek. Az ICO soran azonban altalaban az indulé digitalis
vallalkozasok gytijtenek tokét. A toke gyljtése tokenek kibocsatdsaval valosul meg.
Tulajdonképpen a token ebben az értelemben hasznot, illetve elényt reprezental. A folyamat
soran a befektetokh6z kvazi a hasznalati jogosultsag mintajara un.” utility tokeneket”
rendelnek egy blokklancként miikodé nyilvantartasban. fgy jutnak a befekteték elényhoz, ha a

véllalkozas sikeresen indul >3

A Ptk. altal meghatarozott értékpapir fogalmi elemeit szemiigyre véve parhuzamot lehet vonni
az értékpapir és az ,utility token” kozott. Az elsé fogalmi elem a kibocsatd egyoldalu
jognyilatkozata, amely az emlitett tokeneknél is megfigyelhetd, mivel azokat egy digitalis
vallalkozas adja ki. Ilyen értelemben — ha a torvényi szabalyozas hianyatol eltekintiink - a
kibocsatast vehetjiik vallalkozas nyilatkozatanak, amelynek jogosultja a befektetd. A
megjelenési formajat tekintve, ami a masodik fogalmi elem az értékpapir dematerializalt

formaja digitalis, ami igaz a kriptovalutdkra is. A harmadik fogalmi elem az értékpapir

%2 Dr. Vékas Lajos és Dr. Gardos Péter (Szerk.), Nagykommentar a Polgari Térvénykonyvrél sz616 2013. évi V.
torvényhez, Budapest, 2020, Wolter Kluwer Kft, értékpapirokrol szol6 rész (utolso letoltés: 2021.12.05.)
% Galvanits és Kiraly, 2018, 181. o.
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joghatéasa, amely egy szoros kapcsolat a kibocsatd €s a jogosult kozott. A fenti jogértelmezés
kimutatta, hogy ennek tovabbi két fontos eleme a legitimacio és a kifogaskorlatozas. Az
értékpapir esetében a jogalkotd igy biztositja, hogy az abban foglalt jogosultsagokat csakis
maga az ¢értékpapiron keresztiil lehessen gyakorolni. Az ICO 4ltal létrehozott tokenek
esetében is feltételezheté ez a cél, azonban ennek jogi regulacidja jelenleg nem 1étezik.
Kés6bb azonban latjuk majd, hogy vannak olyan allaspontok, amely alapjan az ,,utility

tokenek” nem tekinthetdk a kibocsatoval szembeni kdvetelésnek, ezért érté¢kpapirnak sem.

7. A kriptovalutdk eltér6 jogallasainak attekintése

A szabdlyzast tekintve nincs konszenzus globalisan, de még regiondlisan sem a kriptovalutdk

jogi besorolasarol.

Vannak, akik szerint a kriptovalutdk szerepét tekintve bizonyos hasonldésdgot mutatnak a
pénzeszkozokkel. Ezaltal fizetdeszkozként az aruk és szolgaltatdsok ellentételezésére
szolgalhatnak, tovabba akad olyan orszag, ahol a bérek kifizetése is torténhet

kriptovalutakban.

Mindennek ellenére tobben vannak a fentivel ellenkezd alldsponton, amely értelmében a
kirptovalutdkra csupan pénz helyettesitd eszkozként tekintenek. Ezen felfogas alapjan a
kriptovalutak természetiiket tekintve nem hasonlitanak a hagyomanyos pénzekre. Mivelhogy
nem az allam bocsatja ki ezeket az eszkdzoket, ezéltal nincs garancia az értékiikre, tovabba
nem az allam altal elfogadott kovetelést testesitenek meg. Eppen ezért a legtobb allamban a
kriptovalutdk nem szamitanak hivatalos fizetdeszkdznek. Példaként hozhato fel Hollandia,
ahol nem tartoznak pénziigyi feliigyeletet szabalyz6 torvény hatalya ala a Bitcoin-hoz hasonlo
digitalis valutak. Hasonl6 alldsponton van a Dan Kdzponti Bank, mely szerint Bitcoin nem
szamit pénznernnek.34 A Német Szovetségi Bank (Bundesbank) ugyancsak nem tekinti a
Bitcoint digitalis pénznek, ezért az ilyen eszkozt kiilon terminoldgiai meghatirozast

alkalmazva ,,crypto token”-nek hivj a.®

Egyes értelmezésekben felmeriilt a kriptovalutak pénziigyi eszkozként vald behatérolésa.
Pénziigyi eszkdz lehet értékpapir is, illetve annak derivativdja, ami egy mogottes eszkdzbol

szarmaztatott pénziigyi eszkdz. A mogottes eszkoz lehet akar egy arucikk, értékpapir vagy

% Irina Cvetkova (2018): Criptocurrencies legal regulation [Mi az a Bitcoint?]. In BRICS Law Jornual, 2018/5,
Riga, 134. o.

% https://en.wikipedia.org/wiki/Legality of bitcoin_by _country or_territory#Netherlands (utols6 let5ltés
datuma: 2021.12.06.)
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valuta is. SzerzOdések altal a derivativa lehetévé teszi, hogy a benne foglalt kitelezettség
értékesiiljon az értékpapirok, valutdk vagy arucikkek — vagyis a mogottes eszkozok -
adasvétele utjan.*®  Német Pénziigy Minisztérium 2013-ban elszamolasi egységnek
mindsitette a Bitcoint lehetdvé téve ezzel a kereskedelmi célii felhasznalasat. Ezaltal a
szarmaztatott pénziigyi eszkoz jellegli lett. Azonban, ahogy korabban is sz6 esett rdla

Németorszagban sem kapott a torvényes fizetéeszkozokhoz hasonlo jogallast.’

Egyes értékelések alapjan arra jutottak, hogy a kriptovalutdk természetiiket tekintve
arucikkekhez hasonlitanak. Ebben az értelemben a kriptovaluta, mint arucikk egy gazdasagi
szempontbol értékkel bird, fizikai kiterjedéssel nem 1étezd targy. Vannak olyan orszagok,
ahol ezek a targyak a tulajdonjogi szabalyzas korébe esnek vagy éppen arucikknek
mindsiilnek, ezért adozni is kell utdnuk. Ezekben az orszagokban a jog egy meghatarozott
értékkel rendelkezé immaterialis arucikknek tekinti a kriptovalutakat. Példaként emlitheto,
hogy az Egyesiilt Allamokban az Amerikai Hataridés Arutdzsdefeliigyelet a Bitcoint, mint
kriptovalutat arucikként ismerte el. Az izraeli adohatoésag allaspontja szerint a kriptovaluta
egy olyan digitélis egységnek mindsiil, amelynek névleges értéke van, valamint kereskedelmi

és befektetési célokra lehet hasznalni.*®

Léteznek olyan felfogas, amely alapjan a kriptovalutdk egy bizonyos tipusa €s az értékpapirok
kozott vonnak parhuzamot a gyakorlatban. Ez a mar emlitett ICO folyamat soran kibocsatott
kriptovalutdk esetében fordult eld. Az Amerikai Ertékpapir- és Tézsdefeliigyelet 2017-ben
jelentést adott ki, amely az ICO jelenségét vizsgalta a ,,The DAO” elnevezésli induld
vallalkozas vonatkozasaban. Az emlitett korméanyhivatal allasfoglalasa szerint ICO soran
kibocsatott tokeneket értékpapirokként kell figyelembe venni, fliggetleniil attol, hogy ezeket a

befektetésként vasarolt eszkdzoket miként nevezik el és hogyan miikdnek.*

A fenti megallapitas igazolasdul az Gn. Howey-teszt szolgalt. A teszt feltételekhez koti az
értékpapirnak valdo mindsitést. Ez alapjan akkor mondhatunk értékpapirnak valamit, ha valaki
pénzt inveszticiojarol van szd, a befektetésnek célja a nyereség elérése, a befektetett értéket
egy kozos vallalkozasba invesztalja, végiill a nyereség elérése harmadik személyek
tevékenységétol fligg. Ha feltételezziik, hogy a befektetd ilyen fajta beruhazasanak a

profitszerzés a célja, akkor az elsé két feltétel a mar emlitett utility tokenek esetében valoban

% Cvetkova, 2018, 135. o.

¥https://en.wikipedia.org/wiki/Legality of bitcoin by country or_territory#Germany (utolso letoltés datuma:
2021.12.06.)

% Cvetkova, 2018, 136. 0.

% Cvetkova, 2018, 136. 0.
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teljesiil az értékpapirok mintdjara. A kozos vallalkozast ezesetben maga a kriptovaluta jelenti.
Az utolsé feltételt megvaldsithatjdk a blokklanc rendszerében kozremiikodd kiilonleges
felhasznalok — példaul banyaszok — ténykedései alapjan. Ez azért lehetséges, mert a

kiilonleges felhasznalok ilyenkor egyfajta timogatod személyeknek is felfoghattc')k.40

Viszont az allasponttal szembe helyezkeddk szerint a kriptovalutabol hianyzik a kotelezettség,
illetve az nem értelmezhetd kotelezettségként. Természetiikbol fakadoan sokkal inkébb
hasonlitanak az arucseréhez, mivel a kriptovalutak tranzakcios tigyleteiben, a felek kozott
szerepld viszony jellege a kozvetlen cserét tikrozi. A kriptovalutdk interneten vald
kibocsatasa decentralizalt modon torténik, ezért nem egyezik a kotelezettségek kibocsatasarol
valé elgondolassal. Kibocsatonak a nyilvantartasi rendszer felhasznaldi szdmitanak abban az
eljarasban, amely kordbban mar ismertetve lett. Az allaspont ellenzdi a fent emlitett okokra
hivatkozva allitjak azt, hogy a kriptovalutdk jellemzdi eltérnek az értékpapirokétol, ezaltal

g e 41
nem mindsitésiik sem eshet egybe.

Vannak olyan nézépontok, amelyek a kriptovalutdkat tulajdonként kezelik. Az Internal
Revenue Service (az Egyesiilt Allamok szovetségi adohatosaganak kozponti szerve) egy
iranyelvet adott ki a Bitcoin és egyéb kriptovalutak ligyleteivel kapcsolatos adozasrol. Az
iranyelv értlemében az emlitett eszk6zok lehetnek valutadk, tulajdonok, illetve befektetési
eszkozok. Adozasi szempontbdl a Bitcoin tulajdonnak mindsiil, ami azt is jelenti, hogy a
tulajdonosnak az eladas altal keletkezett haszna nem az arfolyam kiilonbségb6l szarmaik,
hanem tdkenyereségbdl. Mindezekbdl kdvetkezik, hogy addzéasi szempontbdl a kriptovalutak

tulajdonjogra vonatkozé szabalyokat kell alkalmazni az Egyesiilt Allamokban.

7. 1. El Salvador és a Bitcoin

Salvador Magyarorszag egynegyedét kitevd teriiletli allam a kozép-amerikai kontinenshid
csendes-Oceani partjan. Az orszagot Jézus Krisztusrol, ,,a Megvaltorol” nevezték el. Az
egykori spanyol gyarmat 1821-ben kialtotta ki fiiggetlenségét. Ezen orszag résziinkre azért
fontos mert itt valt hivatalos fizeté eszk6zz¢ a vilagon a Bitcoin 2021 szeptemberétdl. Az
eltelt aranylag rovid iddszak alatt Nayib Bukele El Salvador elndke tobbszor is nyilatkozott
ezen ligyben a Twitter oldalan ahol elmondta, hogy midta kriptovalutaval lehet fizetni az
orszagaban azdta 10%-al megnétt az orszag GDP-je a turizmusa pedig 30%-os novekedést

mutat, annak ellenére, hogy az IMF t6bbszor birdlta a kriptovaluta bevezetését.

0 Kiraly, 2019, 139-140. o.
1 Cvetkova, 2018, 136. o.
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7. 2. Lugano varosa torvényes fizetdeszkoze lesz a Bitcoin

,»A svdjci Lugano varosa torvényes fizetdeszk6zz¢ teszi a bitcoint, és lehetdvé valik a
lakossag szdmara, hogy a kozszolgaltatasi dijakat vagy adokat bitcoinban fizessék meg —
jelentette be Pietro Poretti varosigazgatd egy éloben kozvetitett eseményen Michele Foletti
polgarmesterrel és Paolo Ardoino, a Tether technologiai igazgatojaval egyiitt.”42 Lugdnonak
tobbek kozott a tervei kozott szerepel az is, hogy Bitcoint banyasszanak kornyezet barat
modon, valamint a helyi egyetemen a kriptovalutakrol szol6 el6adasokat terveznek.

7. 3. Magyar kezdeményezés a Vizsla Inu*® kezdeményezés

Az els6 meghatarozé magyar befektetési és jotékonysagi token. Mémcoinként indult, de a cél
az, hogy jelentds globalis altcoinné valjon. A Vizsla Inu token amellett, hogy profitorientalt
vallalkozds nem felejtkezik el az adomanyozdsokrdl sem mely elsdsorban a raszoruld
kutyaknak biztosit kiilonféle ellatdst. A Vizsla Inunak naprol napra egyre tobb

elfogadopartnere van Magyarorszagon.

“2 Lugano vérosa torvényes fizetSeszkozzé teszi a Bitcoint Forras:
https://kriptoakademia.com/2022/03/07/lugano-varosa-torvenyes-fizetoeszkozze-teszi-a-bitcoint Utolsé letoltés
ideje: 2022.04.17

* Vizsla inu Forras: https://vizslainu.com/hu/home-hu/ Utolsé letdltés ideje: 2022.04.19.
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8. Osszegzés

Projektmunkamat 0Osszegezve megallapithatdo az, hogy a helyi fejlesztés globalis
gondolkodéssal és a modern kor vivmanyaival érhet6 el. Minden helyi kezdeményezés
hatterében kell lennie egy specidlis célnak, amelynek meg kell célozni egy csoportot,
kozosséget. Lathattuk, hogy Magyarorszagon ,,az dnkormanyzatok altal 1étrehozott helyipénz-

rendszerek terjedtek el inkabb**

Igyekeztem a pénz és a kriptovalutak, illetve ezek jogi
Osszefiiggéseit értékelni, kiilondsképpen a polgari jog vonatkozasaiban. Ehhez sorra vettem a
kriptovalutdkat érinté fogalmi meghatarozasokat, illetve miikodési mechanizmusokat. Ezt
kovetéen a fizetdeszkozok kozgazdasagtani funkcioit figyelembe véve igyekeztem az
esetleges Osszefliggések ¢és kiilonbségek megdllapitdsdra a két kategoria tekintetében. A
kozgazdasagtani funkcidk attekintése utan a pénz polgari jogi jellemzoit hasonlitottam 6ssze a
kriptovalutak természetével. A fogalmi meghatarozasokbol az deriilt ki, hogy nincs teljesen
egységes fogalomhasznalat, bar az ezzel foglalkozé jogi- és egyéb szakirodalom torekszik az
egységes fogalomrendszer felallitasara. A kriptovalutdk mikodésének vonatkozasaban
kijelenthetjiik, hogy egy igen sajatosan miikodo digitalis rendszer. Ennek célja a fizetéeszkoz

szerepének betoltése, azonban a hagyomanyos monetaris eszk6zokkel szembe helyezkedve

ezt nem kozpontositottan, hanem decentralizaltan kivanja megoldani.

A fizetOeszkozok €s a jog viszonyat szemlélve értelemszeriien nagyon eltérd a két kategoria.
Amig a hagyomanyos pénz erdsen centralizalt miikodést mutat, addig a kriptovalutak ezzel
teljesen ellentétes alapokra helyezkedve decentralizaltan miikddnek. Ennek kovetkezménye
az, hogy a kriptovalutdk jogi szabalyozottsaga erésen hidnyos. Ez talan pont a decentralizalt
jellegnek koszonhetd, mivel az allamtol teljesen fliggetlenil jott 1étre, a jogot

kikényszerithetdsége azonban az 4llamhoz kéti.

Az egyes polgari jogi vonatkozasokat attekintve a kriptovalutdk biztosan nem tekinthetdk
dolognak ¢és ezaltal tulajdonjog targyai sem lehetnek. Ennek oka, hogy a hatalyos szabalyozas
értelmében ez csak a birtokba vehetd testi targyaknal lehetséges. Ezen feliil a torvény
kiterjeszti a tulajdonjogi szabalyok alkalmazéasat bizonyos eltérd természetli immateridlis

targyakra is, azonban ebbe a kriptovalutdk nem tartoznak bele.

* Juhasz Zita, Varga Imre A helyi pénz bevezetésének f6bb tapasztalatai Magyarorszagon Forras:
http://unipub.lib.uni-corvinus.hu/3371/1/VT_2018n3p19.pdf Utolso letdltés ideje: 2022.04.19
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Megjelenési formajukban hasonlosagot mutatnak a bankszdmlapénzzel azonban Iényegi
tulajdonsagaik igen eltéréek. A legszembetlinbbb kiilonbség a centralizaci6 és ez altal a

tranzakcidkban kozremiikodod intézmény hianya.

A kriptovalutak taldn a legnagyobb hasonlosagot az értékpapirokkal mutatjak. A fizetéeszkoz
funkcidhoz hasonloan itt is tetten érhet6 az azonos cél, ha az ICO 4altal kibocsatott tokeneket
vessziik alapul. A jogi szabalyzas viszont itt is hianyzik. Ezenfeliil vannak olyan ismertet

talaspontok, amelyek nem vélik a kriptovalutakat az értékpapirokkal azonosnak.

24



9. Irodalomjegyzék

1: 2013. évi V. tdrvény a Polgari Torvénykonyvrol

2: Dr. Vékas Lajos és Dr. Gardos Péter (Szerk.): Nagykommentar a Polgari Torvénykonyvrol
sz0l6 2013. évi V. térvényhez, Budapest, 2020, Wolter Kluwer Kft

3: Gardos Istvan: Kié a pénzem? A pénz dologi jogi vizsgalata, Budapest, 2016, Wolter
Kluwer Kift.

4: Bjorn Segendorf: What is Bitcoin? [Mi az a Bitcoint?]. In Sveriges Riskbank Economic
Review, 2014/2, Stockholm

5: Glavanits Judit és Kiraly Péter Balint: A blockchain-technoldgia alkalmazasanak jogi
elékérdései: a fogalmi keretek pontositasanak sziikségessége. In Jog Allam Politika: Jog- és

Politikatudomanyi Folyoirat, 10. évfolyam, 3. szam, Gydr, 2018

6: Irina Cvetkova (2018): Criptocurrencies legal regulation [Mi az a Bitcoint?]. In BRICS
Law Jornual, 2018/5, Riga

7: Kiraly Péter Balint: A bitcoin és mas kriptovalutak jogi kérdései, In Uj Nemzeti Kivalosagi
Program 2018/2019 Tanulmanykdétet, 2019, UNKP-18-3

8: Menyhard Attila: Recenzid6 Gardos Istvan Kié a pénzem? c. konyvérdl. In Polgari Jog
2017/2. sz., Budapest

9: Sergio Gorjon: The role of cryptoassets as legal tender: the example of El Salvador [A
kriptoeszkdzok szerepe torvényes fizetdeszkozként: El Salvador példdja]. In Analytical

Avrticles Banco de Espana Economic Bulletin

10: Varga Mercédesz Gabriella: Van-e értéke a kriptovalutdknak?: kriptovalutak értelmezése
és értékelése 2018 végén, 2018, MA/MSC szakdolgozat, BCE Kozgazdasagtudomanyi Kar,
Budapest

11:https://en.wikipedia.org/wiki/Leqgality of bitcoin by country or territory#Netherlands
(utolso letoltés datuma: 2021.12.06.)

12:https://en.wikipedia.org/wiki/Leqgality of bitcoin by country or territory#Germany
(utolso letoltés datuma: 2021.12.06.)

13: Hackervalutaért kavét is adnak, Magyar Sz6, Ujvidék, 2013.november 09.-10.

25


https://en.wikipedia.org/wiki/Legality_of_bitcoin_by_country_or_territory#Netherlands
https://en.wikipedia.org/wiki/Legality_of_bitcoin_by_country_or_territory#Germany

14: Soproni kékfrank forras:
https://alternativgazdasag.fandom.com/wiki/Soproni K%C3%A9kfrank utolsé lekérdezés
ideje: 2022.04.22

15: Wir Bank Forras: https://www.wir.ch/de/ Utolso6 lekérdezés ideje: 2022.04.24.

16: Wir Bank mérfoldkovek Forras:
https://web.archive.org/web/20101030215504/http://www.wir.ch/index.cfm?CBD9201D3DB
B11D6B9950001020761E5#be641b9f27f1482188b2a369bf668778 Utolséd lekérdezés ideje:
2022.04.22

17: Netz Bon Forras: https://www.netzbon.ch/ Utolsé lekérdezés ideje: 2022.04.22.

18: Chiemgauer Forras: https://www.chiemgauer.info/startseite/?no_cache=1 Utolso letoltés
ideje: 2022.04.22.

19: Eric Garland, A kovetkez6 pénz: a nagy gazdasagok megingasaval a mikrovalutak
emelkednek, Forras: ""A kovetkezd pénz: a nagy gazdasagok megingasaval a mikrovalutak
emelkednek" Utolso letoltés ideje: 2022.04.22.

20: Tthaca Hours Forras: https://www.investopedia.com/terms/i/ithaca-hours.asp Utolso
letoltés ideje: 2022.04.21

21: Népszerti a soproni pénz, a kékfrank Forras: https://trademagazin.hu/hu/nepszeru-a-
soproni-penz-a-kekfrank/ Utolso letoltés ideje: 2022.04.20

22: Fizetdeszkoz lesz a Rabakozi Tallér, Kisalfold, 2010.08.28.

23: Balatoni Korona — helyi pénzt vezetnének be a Balaton északkeleti részén Forras:
https://www.balatontipp.hu/balatoni_hirek/balatoni_korona_-
helyi_penzt vezetnenek be a balaton_eszakeleti_reszen/ utolsoé letoltés ideje: 2022.04.20

24: Juhasz Zita, Varga Imre A helyi pénz bevezetésének fobb tapasztalatai Magyarorszagon
Forras: http://unipub.lib.uni-corvinus.hu/3371/1/VT_2018n3p19.pdf Utolso letoltés ideje:
2022.04.19

25: Bocskai-korona Forras: https://www.bocskaikorona.hu/ Utolso letoltés ideje: 2022.04.18

26: Alsémolcsoladi Rigac Forras: http://lepes-valtas.hu/wp-
content/uploads/2020/04/rigac_helyzetelemz%C3%A9s_final.pdf Utolso letoltés ideje:
2022.04.17

27: Tokaji Dukat: Jon Tokaj-hegyalja helyi pénze Forras: http://tokaj.hu/hirek/tokaji-dukat-
jon-tokaj%E2%88%92hegyalja-helyi-penze/ Utolso letdltés ideje: 2022.04.109.

28: Lugano varosa torvényes fizetdeszkozz¢ teszi a Bitcoint Forras:
https://kriptoakademia.com/2022/03/07/lugano-varosa-torvenyes-fizetoeszkozze-teszi-a-
bitcoint Utolso letoltés ideje: 2022.04.17.

26


https://alternativgazdasag.fandom.com/wiki/Soproni_K%C3%A9kfrank
https://www.wir.ch/de/
https://web.archive.org/web/20101030215504/http:/www.wir.ch/index.cfm?CBD9201D3DBB11D6B9950001020761E5#be641b9f27f1482188b2a369bf668778
https://web.archive.org/web/20101030215504/http:/www.wir.ch/index.cfm?CBD9201D3DBB11D6B9950001020761E5#be641b9f27f1482188b2a369bf668778
https://www.netzbon.ch/
https://www.chiemgauer.info/startseite/?no_cache=1
https://www.theatlantic.com/international/archive/2012/05/the-next-money-as-the-big-economies-falter-micro-currencies-rise/257216/
https://www.theatlantic.com/international/archive/2012/05/the-next-money-as-the-big-economies-falter-micro-currencies-rise/257216/
https://www.investopedia.com/terms/i/ithaca-hours.asp
https://trademagazin.hu/hu/nepszeru-a-soproni-penz-a-kekfrank/
https://trademagazin.hu/hu/nepszeru-a-soproni-penz-a-kekfrank/
https://www.balatontipp.hu/balatoni_hirek/balatoni_korona_-_helyi_penzt_vezetnenek_be_a_balaton_eszakeleti_reszen/
https://www.balatontipp.hu/balatoni_hirek/balatoni_korona_-_helyi_penzt_vezetnenek_be_a_balaton_eszakeleti_reszen/
http://unipub.lib.uni-corvinus.hu/3371/1/VT_2018n3p19.pdf
https://www.bocskaikorona.hu/
http://lepes-valtas.hu/wp-content/uploads/2020/04/rigac_helyzetelemz%C3%A9s_final.pdf
http://lepes-valtas.hu/wp-content/uploads/2020/04/rigac_helyzetelemz%C3%A9s_final.pdf
http://tokaj.hu/hirek/tokaji-dukat-jon-tokaj%E2%88%92hegyalja-helyi-penze/
http://tokaj.hu/hirek/tokaji-dukat-jon-tokaj%E2%88%92hegyalja-helyi-penze/
https://kriptoakademia.com/2022/03/07/lugano-varosa-torvenyes-fizetoeszkozze-teszi-a-bitcoint
https://kriptoakademia.com/2022/03/07/lugano-varosa-torvenyes-fizetoeszkozze-teszi-a-bitcoint

29: Vizsla inu Forras: https://vizslainu.com/hu/home-hu/ Utolso letoltés ideje: 2022.04.19.

30: Juhasz Zita, Varga Imre A helyi pénz bevezetésének fobb tapasztalatai Magyarorszagon
Forras: http://unipub.lib.uni-corvinus.hu/3371/1/VT_2018n3p19.pdf Utolso letdltés ideje:
2022.04.19

27


https://vizslainu.com/hu/home-hu/
http://unipub.lib.uni-corvinus.hu/3371/1/VT_2018n3p19.pdf

